index/people

Nieuwsbrief juni 2026

Voorlopig bestand tussen VS en Iran

De Verenigde Staten en Iran bereikten een voorlopig bestand om de recente gevechten te
beéindigen. Onderdeel van de afspraken is het hervatten van diplomatieke gesprekken
over onder meer de veiligheid in de regio, de Straat van Hormuz en het Iraanse nucleaire
programma. Het bestand zorgde voor enige rust op de financiéle markten en een
gedeeltelijk herstel van het scheepvaartverkeer door de Straat van Hormuz. Tegelijkertijd
blijft de situatie kwetsbaar. Ondanks het bestand vonden opnieuw militaire incidenten
plaats en verschillen beide landen nog altijd over de invulling van de gemaakte afspraken.
De komende periode zal moeten blijken of het bestand standhoudt en kan uitgroeien tot
een bredere overeenkomst. Zolang daar geen duidelijkheid over is, blijven de geopolitieke
spanningen in het Midden-Oosten een belangrijke bron van onzekerheid voor de
financiéle markten.

Centrale banken blijven terughoudend met rente

De Amerikaanse Federal Reserve hield de beleidsrente ongewijzigd. Uit de verwachtingen
van beleidsmakers blijkt dat meerdere leden later dit jaar nog rekening houden met een
renteverhoging als de inflatie hoog blijft. De Europese Centrale Bank verhoogde eerder



deze maand de beleidsrente met 0,25 procentpunt. Volgens de ECB blijft een restrictief
monetair beleid voorlopig noodzakelijk om de inflatie verder terug te dringen. Tegelijkertijd
benadrukte de centrale bank dat toekomstige rentebesluiten afhankelijk blijven van de
economische ontwikkelingen en nieuwe inflatiecijfers. Voor financiéle markten betekent
dit dat zowel de Fed als de ECB de inflatierisico's voorlopig zwaarder laten wegen dan
zorgen over de economische groei.

Amerikaanse kerninflatie loopt verder op

De Amerikaanse kerninflatie, waarbij de volatiele prijzen van energie en voedsel buiten
beschouwing worden gelaten, is in mei gestegen naar 3,4% op jaarbasis. Dat is het
hoogste niveau sinds oktober 2023 en ligt nog altijd ruim boven de doelstelling van 2% van
de Amerikaanse centrale bank. De aanhoudende inflatie plaatst Fed-voorzitter Kevin
Warsh direct voor een lastige afweging. Voor zijn benoeming gaf hij aan dat de
productiviteitsgroei door kunstmatige intelligentie de inflatie op termijn zou kunnen
verlagen en daarmee ruimte zou bieden voor lagere rentes. De recente inflatiecijfers laten
echter zien dat de prijsdruk vooralsnog hardnekkig blijft, waardoor een renteverlaging
minder vanzelfsprekend is.

Het onzichtbare risico

Toezichthouder AFM waarschuwde recent na een onderzoek dat ongeveer 800.000
Nederlandse huishoudens voldoende vermogen hebben om te beleggen, maar dat niet
doen. Volgens de AFM lopen zij hierdoor het risico dat hun vermogen onvoldoende groeit
om toekomstige financiéle doelen te realiseren. Marcel Luchtenveld schreef hier een
column over, die ook gepubliceerd werd op de beleggingswebsite Belegger.nl. Deze en
eerdere columns van Marcel Luchtenveld vindt u op onze website.

Rendementen

De behaalde rendementen in 2026 (sinds 1 januari) van de standaardportefeuilles zijn op
het moment van schrijven (30 juni 2026) 5,3% voor de behoudende portefeuilles, 10,7%
voor de neutrale en 17,7% voor de zeer offensieve portefeuilles. Voor de duurzame
portefeuilles zijn de rendementen 5,3% voor de behoudende portefeuilles, 10,3% voor de
neutrale en 17,0% voor de zeer offensieve portefeuilles. Alle genoemde rendementen zijn
na aftrek van alle kosten.

Alle rendement gegevens vindt u op www.indexpeople.nl/rendement.
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