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Inflatie blijft op hoog niveau

In Amerika zijn de consumentenprijzen in maart in vergelijking met februari met
slechts 0,1% gestegen. Dit was een kleinere stijging dan de 0,2% waar
economen op gerekend hadden. Maar de kosten van levensonderhoud lagen in
maart ruim 5% hoger dan een jaar eerder. De kerninflatie, de inflatie
gecorrigeerd voor energie- en voedselprijzen, kwam jaar-op-jaar in lijn met de
verwachtingen uit op 5,6%. De superkerninflatie, waarbij ook nog de
huisvestingskosten buiten beschouwing worden gelaten, bleef jaar-op-jaar met
5,8% op een hoog niveau. Een oorzaak hiervan is de aanhoudende loondruk in
de dienstensector. Om de inflatie hier onder controle te krijgen is het belangrijk
dat de arbeidsmarkt afkoelt.

Ook buiten de Verenigde Staten en de eurozone blijkt de inflatie hardnekkig te
zijn. Ook in landen als het Verenigd Koninkrijk, Canada, Australié en Nieuw
Zeeland zijn de beleidsrentes sterk verhoogd om de inflatie onder controle te
krijgen.



Chinese economie groeit harder dan verwacht

De groei van de Chinese economie stond de afgelopen jaren onder druk door
het strikte coronabeleid. Na het loslaten van deze maatregelen zit de Chinese
economie weer in de lift. Over het eerste kwartaal van 2023 werd een groei
gerealiseerd van 2,2%. Hiermee kwam het jaar-op-jaar groeicijfer uit op 4,5%,
dit terwijl er door economen gerekend werd op 4% groei. De kwartaalgroei was
zelfs de hoogste groei sinds een jaar tijd en werd voor een groot deel gedreven
door consumentenbestedingen. Naar verwachting zijn China en India dit jaar
samen zelfs verantwoordelijk voor de helft van de wereldwijde economische
groei.

Actieve managers blijven achter bij index

Uit het recente Morningstar’'s European Active/Passive Barometer rapport blijkt
dat actieve fondsen er niet in slagen om een outperformance (beter rendement
dan de index) te behalen. In onderstaand overzicht staan de resultaten van
actieve aandelenfondsen weergegeven.

Exhibit 1 Active Equity Managers' Year-End Outcomes (%)
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In de afbeelding is te zien dat in één jaar minder dan 30% er in slaagt om een
outperformance te behalen. Gemeten over een 20-jaars periode is dit
percentage nog net boven de 10%. Opvallend is het grote percentage fondsen
dat opgeheven of samengevoegd wordt in de loop der jaren. Het hele rapport
is hier te vinden.
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Rendementen Index People
De behaalde rendementen in 2023 (sinds 1 januari) van de


https://www.morningstar.com/en-uk/lp/european-active-passive-barometer

standaardportefeuilles zijn op het moment van schrijven (25 april 2023) 1,5%
voor de behoudende portefeuilles, 1,9% voor de neutrale en 2,7% voor de zeer
offensieve portefeuilles. Voor de duurzame portefeuilles zijn de rendementen
2,1% voor de behoudende portefeuilles, 2,7% voor de neutrale en 3,5% voor
de zeer offensieve portefeuilles. Alle genoemde rendementen zijn na aftrek van
alle kosten. Alle rendement gegevens vindt u

op www.indexpeople.nl/rendement.
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