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Positieve economische ontwikkelingen in de eurozone

Medio 2022 leek een recessie in de eurozone onvermijdelijk. De oorlog in
Oekraine zorgde voor sterk oplopende energieprijzen. Dit raakte zowel de
Europese industrie als de gemiddelde Europeaan hard. Deze ontwikkeling in
combinatie met de nog aanwezige effecten van de coronacrisis hebben geleid
tot een sterk oplopende inflatie. Een onverwachtse draai in het coronabeleid
van China en een sterke daling van de energieprijzen hebben er voor gezorgd
dat een grote economische crisis werd afgewend. Uit recente economische
cijfers blijkt dat de economie in de eurozone net als de Amerikaanse economie
boven verwachting presteert. In Nederland is een recessie afgewend omdat er
in het vierde kwartaal van 2022 een groei van 0,6% is gerealiseerd. Het
Nederlandse groeicijfer was fors beter dan de gemiddelde stijging in de
eurozone van 0,1%.

Ook de groeiverwachtingen voor de eurozone zijn positief bijgesteld. Het IMF
verhoogde eerder al de groeiverwachtingen, maar nu heeft ook de Europese
Commissie (EC) de verwachtingen positief bijgesteld. De EC verwacht een
groei in 2023 voor de eurozone van 0,9% (dit was eerder 0,3%).



Daling van de inflatie

In de Verenigde Staten is de jaar-op-jaar inflatie in januari gedaald naar 6,4%.
Ondanks dat de inflatie daalde, was er op een lagere inflatie gerekend in de
markt. De verwachting is nu dat de inflatie in de Verenigde Staten dit jaar
verder zal dalen naar 3,4%. In de eurozone is de inflatie inmiddels van 10,6%
in oktober gedaald naar 8,5%. De EC verwacht dat de inflatie aan het eind van
het jaar 5,6% zal bedragen. De Europese Centrale Bank (ECB) heeft
aangegeven voornemens te zijn de beleidsrente volgende maand met nog
eens 50 basispunten te willen verhogen. De rentemarkten gaan ervan uit dat de
beleidsrente uiteindelijk boven de 3,5% zal uitkomen, 100 basispunten boven
het huidige niveau. Een einde van de renteverhogingen lijkt dan ook nog niet in
zicht.

Rendementen Index People

De behaalde rendementen in 2023 (sinds 1 januari) van de
standaardportefeuilles zijn op het moment van schrijven (23 februari 2023)
1,7% voor de behoudende portefeuilles, 3,2% voor de neutrale en 5,2% voor
de zeer offensieve portefeuilles. Voor de duurzame portefeuilles zijn de
rendementen 2,0% voor de behoudende portefeuilles, 3,8% voor de neutrale
en 6,2% voor de zeer offensieve portefeuilles. Alle genoemde rendementen zijn
na aftrek van alle kosten. Alle rendement gegevens vindt u

op www.indexpeople.nl/rendement.
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