
Een hele index in één aandeel



iShares: de wereldleider in

Exchange Traded Funds
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Het uitgebreide fondsenassortiment van iShares biedt u onmiddellijk toegang

tot de wereldwijde beleggingsmarkten. Dankzij deze fondsen kunt u een

positie in een specifieke index nemen zonder individuele aandelen te 

moeten selecteren. Dit betekent dat u kunt beleggen op een bijzonder

gediversifieerde, kostenefficiënte manier en met beperkte risico’s. 

Eenvoudig gesteld zijn iShares fondsen die zich op een effectenbeurs 

precies gedragen zoals andere aandelen. Het enige verschil is dat elk iShares

fonds niet slechts één onderneming vertegenwoordigt, maar u een positie

biedt in ondernemingen uit een hele index. Het rendement van de aandelen

weerspiegelt de prestatie van de index, inclusief dividenduitkeringen,

verminderd met de kosten die door het fonds in rekening worden gebracht.**

Betere controle over uw beleggingen

**Raadpleeg het prospectus voor meer informatie over kosten en uitgaven.

Uw inkomsten liggen niet vast en kunnen schommelen. In het verleden behaalde rendementen vormen niet noodzakelijk een garantie voor de toekomst.

In de beleggingswereld komt vernieuwing voort uit ervaring. Er zijn maar

weinig organisaties die zich in een betere positie bevinden om creatieve

nieuwe producten aan te bieden dan Barclays Global Investors (BGI), ’s

werelds grootste fondsbeheerder.* 

BGI was al een van de pioniers op het gebied van indexbeleggingsbeheer

meer dan 30 jaar geleden. Deze uitgebreide ervaring, kennis en expertise

liggen aan de basis van het iShares-aanbod van Exchange Traded Funds

(ETF’s). ETF’s bieden u alle voordelen van indexbeleggingen, maar met een

veel grotere flexibiliteit. Kortom: alles wat u met aandelen kunt doen, kunt

u ook met ETF’s doen. BGI werkt nauw samen met talrijke financiële

organisaties om te zorgen dat het iShares-aanbod van ETF’s van een hoge

kwaliteit is en op de juiste tijd en plaats beschikbaar is.

■ iShares-fondsen zijn genoteerd aan talrijke Europese beurzen,

waaronder: Borsa Italiana, Frankfurt Stock Exchange (Xetra), 

Euronext Amsterdam, Euronext Paris, London Stock Exchange, 

SWX Swiss Exchange en virt-x. 

■ iShares zijn gebaseerd op de indices van toonaangevende

indexaanbieders zoals FTSE, MSCI, STOXX, iBoxx en Standard 

and Poor’s. 

■ De belangrijkste marketmakers omvatten ABN AMRO, Banca IMI,

Barclays Capital, Bear Stearns, Credit Suisse, Deutsche Bank, Dresdner

Kleinwort Wasserstein, Goldman Sachs, JP Morgan, Lehman Brothers,

Merrill Lynch, Morgan Stanley, Nomura, Susquehanna en UBS.

*Bron: Global Investor Magazine - januari 2006

De waarde van ervaring



Belangrijkste voordelen

iShares zijn liquide

Het is onwaarschijnlijk dat de marktprijs van iShares wordt beïnvloed door

een sterke of zwakke vraag. Als de vraag naar iShares-fondsen stijgt, worden

er nieuwe aandelen gecreëerd. Wilt u uw positie in iShares fondsen verkopen

daarentegen, dan verkoopt u de fondsen de op dat moment geldende

marktprijs die onder andere gebaseerd is op de beurswaarde van de

onderliggende effecten. Hierdoor bent u ervan verzekerd dat het fonds 

alleen de prijzen vertegenwoordigt van de aandelen die het houdt.

iShares zijn transparant

De fondsen streven ernaar de prestaties van een index te weerspiegelen. 

U weet dus op elk moment precies waarin u belegt. De participaties van

iShares worden elke dag bekend gemaakt, zodat u altijd weet hoe uw

portefeuille is samengesteld. Traditionele fondsen daarentegen maken 

hun participaties doorgaans slechts tweemaal per jaar bekend.

iShares zorgen voor diversificatie

In tegenstelling tot de meer risicovolle strategie van concentratie op 

enkele individuele ondernemingen, biedt een indexbelegging u toegang 

tot volledige markten. Dit betekent dat u nog steeds gericht kunt beleggen

in de gebieden van uw keuze, maar met een betere risicobeheersing.

iShares zijn kostenefficiënt

Een belegging in iShares ETF's kost normaliter minder dan een belegging 

in de meeste actief beheerde aandelenfondsen en aandelen-indexfondsen.

Daarnaast is het ook kostenefficiënter dan het houden van een positie in

individuele aandelen. Zo zou u om hetzelfde niveau van diversificatie van

een iShares-fonds te bereiken, een groot aantal individuele aandelen

moeten kopen. Bovendien zou u bij elke transactie de handelskosten

moeten betalen.

iShares zijn uiterst toegankelijk

Ze kunnen worden gekocht of verkocht als aandelen, en worden verhandeld

via een beleggingsadviseur, een bank of een internetaccount. Omdat iShares

fondsen zo flexibel zijn, worden ze door institutionele en particuliere

beleggers gebruikt in een uitgebreid scala van beleggingsstrategieën.

■ De waarde van een belegging die is blootgesteld aan vreemde valuta’s, 

kan worden beïnvloed door wisselkoersschommelingen. Wij herinneren 

u eraan dat het niveau van de belastingen en de belastingvrijstellingen

kan wijzigen. 

■ De prijs van de beleggingen (die mogelijk in beperkte markten worden

verhandeld) kan zowel stijgen als dalen, en mogelijk krijgt u het belegde

bedrag niet terug.



Eenvoudig gesteld zijn 

iShares fondsen die zich op 

een effectenbeurs precies 

zoals aandelen gedragen



Zo veelzijdig als u maar wilt

Met iShares kunt u de beleggingswereld op iedere mogelijke manier

benaderen. U kunt in iShares beleggen volgens asset class, land,

marktkapitalisatie of stijl. Dankzij het veelzijdige aanbod kunt u 

kiezen uit een zeer ruim scala van strategieën, zoals:

■ Core-satellite - de kern bestaat uit beleggingen met een lager risico,

terwijl via specifieke posities naar een hoger rendement wordt gestreefd

(satellietstrategieën).

■ Tactische vermogensspreiding - rotatie tussen verschillende asset

classes (zoals aandelen en obligaties) als reactie op economische

gebeurtenissen of om in te spelen op een veranderende markt.

■ ‘Buy-and-hold’ - als onderdeel van een beleggingsstrategie op 

lange termijn.

iShares bieden

beleggers alle voordelen

van indexbeleggingen,

maar met een veel

grotere flexibiliteit



Het beste van beide werelden

iShares combineren de beste kenmerken van traditionele fondsen met die van individuele aandelen.

ETF’s Indexbeleggings-  Individuele

fondsen aandelen

Structuur Op de beurs verhandeld fonds Open-end beleggingsfonds Aandelen

Verhandelbaarheid Op ieder tijdstip zolang  De NAV wordt doorgaans   Op ieder tijdstip zolang  

de beurs open is eenmaal per dag berekend de beurs open is

Toegankelijkheid Via elke bank, elke account Via de fondsbeheerder,  Via elke bank, elke account 

fondsverkopers of  

distributeurs aangesteld 

door de fondsmaatschappij 

Koers t.o.v.  Doorgaans geen aanzienlijk  NAV onderhevig aan kosten Aandelenkoers

Net Asset Value (NAV) of duurzaam agio of disagio  

door het ETF-mechanisme 

Transparantie Dagkoersen en dagelijkse Halfjaarlijks NVT 

van onderliggende bekendmaking beschikbaar 

beleggingen voor beleggers*

Long/Shortpositie Long of short** Alleen long Long of short** 

Liquiditeit Hoog Geen verhandeling  Hoog

*Raadpleeg www.iShares.nl voor meer informatie.

**Met short verkopen loopt u het risico meer voor een aandeel te moeten betalen, dan u heeft ontvangen voor de verkoop.
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De core-satellite strategie

Veel institutionele beleggers kiezen tegenwoordig voor een combinatie 

van actieve beleggingen met aan een index gekoppelde beleggingen. 

Hun strategie bestaat uit een kostenefficiënte kern met laag risico op 

te bouwen aan de hand van een breed indexfonds, terwijl ze hogere

rendementen nastreven met agressievere actieve fondsen of exotische

indexfondsen (satellieten) en individuele aandelenposities. 

Het voordeel van deze benadering is dat u de portefeuille precies kunt

samenstellen voor een specifiek risico-rendementsprofiel. 

Vóór de komst van iShares fondsen vormde de kostprijs een belemmering 

voor deze aanpak. Wanneer een belegger van meer dan één of twee

beleggingsfondsen gebruik maakt, kunnen de provisies tenslotte oplopen. 

iShares ETFs beperken dit probleem tot een minimum. Ze zijn

kostenefficiënt (de laagste totale kostenratio’s bedragen 0,20%), en 

u kunt dus posities nemen in een scala van fondsen zonder dat u zich

zorgen hoeft te maken over buitensporige beheerkosten.

Bron: Barclays Global Investors



iShares kunnen bijzonder

efficiënt worden gebruikt in

een core-satellite strategie



ETF’s zijn het ideale

instrument voor moderne

beleggingsstrategieën 
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De snelle opkomst van ETF’s

Het eerste fonds dat als een ETF kan worden omschreven, is in 1993

geïntroduceerd in de VS. Er volgde een gestage groei en in 1997 hadden

ETF’s een totaal beheerd vermogen van bijna c7 miljard. 

Sindsdien is de markt van ETF’s onophoudelijk blijven groeien. Het

toenemende succes werd vooruitgeholpen door de boom van de

aandelenmarkten aan het einde van de jaren negentig, maar in

tegenstelling tot technologie-aandelen is het succes van ETF’s nog 

niet afgenomen. Integendeel: in een moeilijke marktsituatie sloeg de

boodschap van een kostenefficiënte, goed gediversifieerde belegging 

aan, en ETF’s werden het ideale instrument voor de moderne

beleggingsstrategieën. In juni 2006 hadden ETF’s over de hele wereld een

totaal beheerd vermogen van c388 miljard. 

In Europa was het succes van ETF’s net zo spectaculair. Gedurende de

eerste helft van 2006 zijn de assets met 29,9% toegenomen tot meer 

dan c55 miljard. Er zijn nu meer dan 215 noteringen voor ETF’s in 

heel Europa. 

En vergeet niet dat iShares de wereldleider in ETF’s is.

Alle verklaringen en cijfers op deze pagina zijn verstrekt door Morgan Stanley, Augustus 2006



Tijd om meer informatie in te winnen

■ Bel uw beleggingsadviseur of bank

■ Bezoek onze website op www.iShares.nl

■ Bel iShares voor meer informatie op telefoonnummer: 0800 0233 466

Alles wat u met een aandeel kunt doen – zoals buying on margin, het

plaatsen van limit-orders en stop-loss-orders – kan ook met iShares.

Uw bank moet deze mogelijkheden echter wel ondersteunen.

iShares kunnen worden 

gekocht en verkocht via

beleggingsadviseurs, 

online brokers en banken



Woordenlijst

Agio en disagio: het verschil tussen de verhandelde koers, hoger danwel

lager, en de NAV van het fonds.

Buying on margin: een deposito bij uw bank aanhouden om eventuele

marktveranderingen te kunnen opvangen voor aandelen die een broker

voor u gekocht heeft.

Limiet-order: een order om een vooraf bepaald aantal aandelen te kopen

of te verkopen tegen een opgegeven prijs.

Long en short verkopen: een belegger heeft een longpositie als hij een

aandeel heeft gekocht. Short verkopen betekent het verkopen van

geleende aandelen.

Net Asset Value (NAV): de totale activa van een onderneming minus de

totale passiva. In geval van beleggingsfondsen is de NAV doorgaans gelijk

aan de marktwaarde van de aandelen in het fonds, verminderd met 

de kosten die door het fonds in rekening worden gebracht.*

Stop-loss-order: een instructie van de cliënt aan de broker om te

verkopen indien een aandelenkoers daalt tot een bepaald niveau.

* Raadpleeg het prospectus voor meer informatie over kosten en uitgaven.



Informatie inzake toezichtswetgeving

Barclays Global Investors Limited, dat een vergunning heeft ontvangen van de Financial

Services Authority (“FSA”) en onder toezicht staat van de FSA, heeft dit document

uitgegeven ter raadpleging in het Verenigd Koninkrijk en Nederland.

iShares plc en European Exchange Traded Funds Company plc (samen “de

Vennootschappen”) zijn beleggingsmaatschappijen met veranderlijk kapitaal die zijn

gevestigd in Ierland en onder toezicht staan van de Irish Financial Services Regulatory

Authority (de Ierse regelgevende instantie inzake financiële dienstverlening).

Voor Nederlandse beleggers: De Vennootschappen en een aantal sub-fondsen zijn bij de

Autoriteit Financiële Markten in Nederland genotificeerd en hebben toestemming gekregen

om hun aandelen te verkopen aan het Nederlandse publiek. De Vennootschappen zijn

derhalve beleggingsmaatschappijen (instellingen voor collectieve beleggingen in effecten)

als bedoeld in artikel 17 van de Wet toezicht beleggingsinstellingen. Bijgevolg zijn de

Vennootschappen, met betrekking tot die notificatie, onderworpen aan de Wet toezicht

beleggingsinstellingen, de voorschriften die ingevolge daarvan worden bepaald en het

toezicht terzake door de Autoriteit Financiële Markten. De Vennootschappen hebben

toestemming gekregen tot notering aan de effectenbeurs van Euronext Amsterdam N.V. en

zijn bijgevolg onderworpen aan de voorschriften van Euronext Amsterdam N.V. 

Exemplaren van alle documenten (d.w.z. het hoofd-/parapluprospectus, de vereenvoudigde

prospectus, het/de supplement(en), de laatste en voorgaande jaarverslagen en halfjaarlijkse

verslagen van de Vennootschappen en de oprichtingsakte en statuten van de

Vennootschappen) zijn in Nederland gratis verkrijgbaar ten kantore van de Nederlandse

vertegenwoordiger, Barclays Global Investors Limited, WTC-Toren D, 6de verdieping,

Strawinskylaan 667, 1077 XX Amsterdam, Nederland of telefonisch via de informatielijn van

de Nederlandse vertegenwoordiger op 0800 0233 466.

Beleggingsrisico’s

Het beleggen in aandelen in de Vennootschappen is niet perse geschikt voor alle beleggers.

Barclays Global Investors Limited geeft geen garantie op de resultaten van de aandelen of

fondsen. De koersen van beleggingen (die op beperkte markten kunnen worden verhandeld)

kunnen stijgen of dalen en de kans bestaat dat de belegger het ingelegde vermogen niet

terugkrijgt. Uw inkomen is niet vast maar kan aan schommelingen onderhevig zijn. In het

verleden behaalde resultaten worden niet noodzakelijk herhaald en bieden geen garantie

voor de toekomst. De waarde van de beleggingen die blootgesteld zijn aan vreemde valuta

kan worden beïnvloed door valuta schommelingen. Wij herinneren u eraan dat uw financiële

situatie en fiscale vrijstellingen kunnen veranderen.

Groepsmaatschappijen van Barclays Global Investors Limited kunnen markten onderhouden

in de effecten die in deze publicatie worden vermeld. Voorts kunnen Barclays Global

Investors Limited en/of zijn filialen en/of zijn werknemers van tijd tot tijd aandelen of

aandelenbezit houden in de onderliggende aandelen van, of opties op, effecten waarvan

sprake is in deze publicatie en kunnen zij als opdrachtgever of tussenpersoon effecten

aankopen of verkopen.

"iShares" is een gedeponeerd handelsmerk van Barclays Global Investors N.A.

©2006 Barclays Global Investors Limited. Alle rechten voorbehouden.
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