Actief versus passief gemanagede beleggingsfondsen

In de Nederlandse markt worden vrijwel alleen maar actief gemanagede fondsen actief aangeboden en
geadviseerd. Dit is opvallend, maar wel te verklaren. Professionele fondsmanagers denken dat juist zij
in staat zijn de markt te verslaan. Een andere verklaring is de hogere marge die met actief gemanagede
fondsen verdiend kan worden. Actief gemanagede fondsen hebben een jaarlijks kostenniveau dat
al snel 1%-punt (100 basispunten) hoger is dan dat van passieve fondsen (de kosten van actief
gemanagede fondsen liggen typisch rond de 150 basispunten, die van passieve fondsen rond de
30-40 basispunten, bron: VEB).

Het standaard aanbieden en adviseren van actief gemanagede fondsen is toch opvallend, aangezien dit
niet in het belang van de klant lijkt te zijn. Wetenschappelijk onderzoek naar de prestaties van beleg-
gingsfondsen laat keer op keer zien dat actief gemanagede fondsen het vaak niet beter doen dan pas-
sieve fondsen. De prestatie van de meeste actieve beleggingsfondsen blijft in verreweg de meeste ge-
vallen achter indien de kosten en het beleggingsrisico worden meegerekend. Passieve beleggings-
fondsen, zoals index trackers, doen het dus veelal minimaal even goed en vaak beter (zie voor onderzoek
en een literatuuroverzicht bijvoorbeeld L. Barras, O. Scaillet en RWermers, 2009, False discoveries in
mutual fund performance: measuring luck in estimated alphas. Swiss finance institute research
paper 8-18).
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